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L’éssentiel a retenir

CAL 2026

CAL 2027

CAL 2028

Des prix spot tres favorables.

*Evolution du prix en €/MWh calculé du 15 au 19 septembre 2025



L’actu de la semaine

Des prix spot tres favorables.
Les prix spot ont fortement varie cette semaine, entre

6 et 74 €/MWh. Grace aux fortes conditions venteuses,
'Allemagne et la France ont meme vu leurs prix passer
temporairement sous la barre du zero, offrant un net

soulagement pour les consommateurs.

4l Des opportunités sur les marchés a terme.
Le prix Forward BE CAL26 se maintient autour de

82 €/MWh, avec un écart inédit entre la France (58 €/M\WHh)
et I'Allemagne (86 €/MWHh). Cette divergence record
ouvre des perspectives interessantes pour les acteurs qui

souhaitent optimiser leurs positions.

€& Un marché carbone toujours attractif.
Le prix des droits d'émission de CO, atteint 77 €/t

soutenu par la demande de conformite et les investisseurs.
Malgre cette hausse, |la bonne performance des
renouvelaples continue de contenir la pression sur les

marches de |'electricite.
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Un marcheée stable.

*Evolution du prix en €/MWh calculé du 15 au 19 septembre 2025



W CAZ
L’actu de la semaine

42 Un marché stable malgré la maintenance.

Lles prix du gaz ont fluctue avec les importations
norvegiennes, mais le TTF CAL26 reste bien ancre autour de
32 €/MWh. Cette stabilité rassure les acteurs malgré un
contexte economigue encore fragile.

& Des stocks en progression continue.

Meme si les niveaux nont pas fortement augmente,
les stocks europeens poursuivent leur remplissage.
Les efforts en cours visent a reduire l'ecart avec les
Oobjectifs europeens, renforcant ainsi la securité

d'approvisionnement a l'approche de ['hiver.

Les importations de GNL demeurent stables et soutenues.
Ce flux constant contribue a l'equilibre du marche et
Illustre |la capacite de |'Europe a diversifier ses sources
d'approvisionnement pourgarantirune meilleureresilience

energetique.
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